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Apresentação

Ao me dedicar ao preparo das aulas das diversas disciplinas que tenho lecionado 
na área de Ciências Econômicas da Universidade Federal do Espírito Santo (UFES), o fiz 
consultando os manuais dos principais autores das áreas de conhecimento das disciplinas 
que ministro. E ao realizar as leituras das apresentações dessas obras, observei que parte 
daqueles autores afirmam que a inspiração para seus manuais, foram anotações no preparos 
das aulas e também de anotações de sugestões dos alunos com relação as aulas.

A inspiração desses autores foi parte da minha inspiração para escrever esse livro. 
Observei que os alunos da disciplina Matemática Financeira, tinham certas dificuldades 
no aprendizado, particularmente com relação a duas situações. A primeira situação se 
relaciona com a questão sobre as propostas do conhecimento teórico da disciplina e sua 
relação com os fenômenos do mercado financeiro. 

A segunda diz respeito à origem de muitas fórmulas e expressões de cálculos utilizadas 
nas soluções de problemas práticos dessa área de conhecimento, que muitas vezes não estão 
demonstradas matematicamente nos manuais disponíveis aos alunos. Ao identificar esse 
problema, passei a fazer em sala de aula todas as deduções das fórmulas utilizadas pela 
Matemática Financeira. O alunos demonstraram uma capacidade maior na interpretação 
e solução de problemas e exercícios propostos. E os mesmos me informavam que uma das 
causas do aumento da capacidade de solução dos exercícios propostos era proporcionada 
pelo conhecimento das demonstrações matemáticas das fórmulas e expressões utilizadas nos 
cálculos envolvendo esses exercícios. Nesse sentido, incorporei essa sistemática nesse livro, 
onde após cada capítulo se encontram os apêndices com as demonstrações matemáticas 
próprias das fórmulas e expressões de cada capítulo.

Voltando à primeira situação, sobre a dificuldade dos alunos em relacionar o 
conhecimento proposto pela Matemática Financeira com os fenômenos do mercado 
financeiro, percebi que muitas vezes isso se devia a forma de linguagem utilizada nos livros 
didáticos e também por nós professores em sala de aula. Como procurei solucionar essa 
questão? Cursei na UFES um curso de Educação à Distância (EAD). Uma das técnicas 
desenvolvidas por essa modalidade de ensino, é uma linguagem a ser utilizada nos textos, 
que possibilita ao estudante se tornar mais autônomo e menos dependente da presença 
do professor no processo de aprendizagem. Comecei então, em certos conteúdos de 
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Matemática Financeira, a escrever textos para os alunos utilizando propostas de linguagem 
de EAD. Os estudantes receberam com entusiasmo esses textos, quando afirmavam que 
facilitava a aprendizagem na disciplina, o que me estimulou a produzir mais textos nesse 
sentido.

Mas a experiência definitiva nesse sentido, veio quando recebi um convite do Núcleo 
de Educação Aberta e à Distância da UFES (NE@AD), para escrever um fascículo sobre 
Matemática Financeira para o Curso de Ciências Contábeis na modalidade EAD, a ser 
oferecido no período de 2008 a 2013. Ao fazê-lo, exercitei a forma de escrita da linguagem 
dessa modalidade de ensino. Esse fascículo foi publicado pelo NE@AD em 2011 com o 
título de Elementos de Análise Financeira. Esse livro é uma ampliação desse fascículo, 
incorporando nele os apêndices das demonstrações de fórmulas e expressões matemáticas 
de cada capítulo, uma complementação do capítulo quatro e incorporação do capítulo sete, 
que na sua totalidade se utiliza da forma de escrita da EAD.

Dentro dessa proposta organizamos o livro em sete capítulos. O capítulo 1, com o título 
de Fundamentos, esclarece o campo de aplicação dos conhecimentos, a sua importância e 
também apresenta os principais conceitos dos elementos da análise pertinente à Matemática 
Financeira.

O capítulo 2 aborda o regime de juros simples com as análises pertinentes a esse 
sistema, bem como a obtenção das taxas de juros proporcionais e a obtenção de juro exato e 
juro comercial. Esse regime de juros é aplicado somente naquelas operações de curto prazo 
e, portanto, de pouco uso no mercado financeiro. Porém, sob o ponto de vista didático, 
é importante que o estudante inicie o processo de entendimento de cálculos partindo da 
forma mais simples dos aspectos que envolvem a análise de operações financeiras.

O capítulo 3 aborda o regime de juros compostos. Esse regime de juros é o mais 
aplicado em operações no mercado financeiro, e fornece a base para análise em praticamente 
todos os tipos de operações financeiras. Esse capítulo trata dos cálculos do valor presente, 
valor futuro, taxas de juros, valor do juro, classificação das taxas de juros, da equivalência 
financeira em juros compostos e sistemas de capitalização contínua.

No capítulo 4, estudaremos as operações de descontos. Desenvolveremos os conteúdos 
relativos as operações de desconto comercial, bancário ou “por dentro” simples; de desconto 
comercial ou bancário “por fora” simples; de desconto racional ou “por dentro” composto; 
desconto comercial ou bancário “por fora” composto. Será realizada uma relação entre taxa 
de desconto simples “por fora” e a taxa de juros simples, e a relação entre a taxa de desconto 
composto e a taxa de juro composto.

O capítulo 5 analisa os efeitos da inflação na taxa de juros. Abordamos as medidas 
de inflação e a relação entre a taxa de inflação e a taxa de variação do poder aquisitivo da 
moeda e também a relação entre taxa de inflação e a taxa de juros.
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No capítulo 6, a análise dos fluxos de caixa. Esse capítulo se reveste de importância 
considerável, porque fornece a base para outras análises econômicas e financeiras, 
notadamente na análise econômica e financeira de projetos de investimento. O estudo desse 
capítulo envolve a análise de fluxos de caixa uniformes e não-uniformes.

Por fim no capítulo 7 tratamos dos sistemas de amortizações de empréstimos e 
financiamentos. O tema desse capítulo, a semelhança do capítulo 6, compõe a base para 
análise econômica e financeira de projetos de investimento. E mais, a elaboração de suas 
planilhas permite à aqueles agentes econômicos, consumidores tomadores de empréstimos 
ou que compram a prazo e empresários que buscam financiamentos para projetos de 
investimento, a comparar os fluxos de caixa da renda do consumidor ou o fluxo de caixa 
da receita da empresa no projeto de investimento, ao fluxo das prestações a serem pagas 
pelos consumidores ou empresas, e verificar a viabilidade de pagamento dessas prestações. 
Abordamos o Sistema Bullet, o Sistema Americano, o Sistema de Amortização Constante, 
o Sistema de Prestação Constante e Sistema de Amortização Misto 
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